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Birsengang von SpaceX

Uberirdische Ziele, unterirdische Geschiiftszahlen

MARKUS STADELI

Dieser Borsenprospekt ist eine Science-Fiction-Er-
zihlung: «Unsere Mission ist es, die Systeme und
Technologien zu entwickeln, die notwendig sind,
um das Leben aufl mehrere Plancten auszuweiten,
die wahre Natur des Universums zu verstehen und
das Licht des Bewusstseins bis zu den Sternen zu
tragens, steht da etwa. Der Borsengang des Raum-
fahrt- und KI-Unternchmens soll SpaceX eine Be-
wertung von 2 Billionen Dollar bescheren.

Elon Musk will die Menschheit zu einer <Iyp-11-
Zivilisation gemiss der Kardaschow-Skala» machen.
Das bedeutet, dass wir uns mit der Hilfe von SpaceX
zu einer Spezies entwickeln konnen, die in der Lage
ist,die gesamte Energie ihres Sterns zu nutzen. Musk
plant, die Sonne fur die gicversorgung einer
wahrheitssuchenden kiinstlichen Intelligenz» zu nut-
zen. Mit dem Ziel, «cine Basis auf dem Mond und
Stiidte auf anderen Planeten zu errichtens.

Diese geografische Diversifikation auf mehrere
Himmelskorper ist laut Musk unabdingbar fiir das
Uberleben der Menschheit. Das Licht des Bewusst-
seins soll nicht an einen einzigen Planeten gebun-
den sein, der den unvermeidlichen Gefahren eines
rauen und unermesslichen Universums ausgeselzt
ist. «Wir wollen nicht, dass die Menschen das glei-

che Schicksal erleiden wie die Dinosaurier.» Das
sind bestimmt tiefe, aber auch etwas uniibliche Ge-
danken fur cinen Borsenprospekt, der Investoren
eine Entscheidungsgrundlage filr oder gegen die
SpaceX-Aktie bieten soll.

Musk leitet aus seiner grossen interplanetari-
schen Vision fiir die Menschheit ebenso phantasti-
sche Einnahmequellen filr seine Firma ab:den Roh-
stoffabbau auf Asteroiden, den Betrieb von Pro-
duktionsanlagen auf dem Mond, KI-Datencenterim
All und - nicht zu vergessen — den Passagier- und
Warentransport zum Mars. Kein Wunder, kommt
Musk so auf cin ungewdhnlich grosses Markipoten-
zial: Der Borsenprospekt sicht schlicht den «grisss-
ten umsetzbaren Gesamtmarkt in der Geschichte
der Menschheit» fiir SpaceX: 28,5 Billionen Dollar.

Was wie Science n klingt, wird den Inves-
toren als alternativiose Losung fiir akute Probleme
verkauft. Musk argumentiert beispiclsweise, dass
der exponentiell wachsende Energiebedarf der K1
das irdische Stromnetz massiv dberlasten werde.
Die wagemutige Losung - der Bau von gigantischen
KI-Rechenzentren im Orbit, welche die unerschopi-
liche Solarenergie des Weltalls nutzen - ist da natiir-
lich ein lukrativer Ausweg aus irdischen Ressourcen-
engpissen. SpaceX sicht sich als einziges Unternch-
men, das diese Infrastruktur der Zukunft bauen kann.
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Finanziell steht dieser r\un\n.hl auf Uberirdische

last von iber 29 Milliarden Dollar und Nettover-
luste von rund 5 Milliarden Dollar far 2025. Ge-
messen an der Moglichkeit, das Licht des Bewusst-
seins auf andere Planeten zu tragen, ist das aber
bloss ¢ine kleine Finanzliicke. Musk braucht ja nur
75 Milliarden Dollar frisches Kapital.

Allerdings haben Geldgeber von SpaceX kaum

Mitbestimmungsrechte. Wer braucht schon her-
kommliche Corporate-Governance-Strukturen, also
etwacinen un.;hh.mgigg.n\ /erwaltungsrat oder unab-
hiingige Verg - oder Ne e1 chilsse,
wenn ciner wic Musk im € “ockpit sitzt? Der Unter-
nehmer wird die alleinige Kontrolle iber Space X
austiben, da seine Aktien cin viel hoheres Stimm-
recht haben als die Aktien der ibrigen Investoren
Natirlich ist das 6konomische Potenzial der
Raumfahrt rie: Natiirlich handelt es sich bei
Musk um einen alen Unternchmer, dessen
kompromisslose Risikobereitschaft uns die Elek-
tromobilitiit, einen Shuttle-Dienst ins All alle paar
Tage oder bezahlbare Satellitenkommunikation ge-
bracht hat. Doch Investoren, die mit einem Funken
Licht des Bewusstscins ausgestatiel sind, sollten bei
diesem Borsengang besonders vorsichtig sein.
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